
GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos, ante decepcionantes resultados de 
Net�ix y Tesla 

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones +0,11%, S&P 500 -0,17%, Nasdaq -0,74%), luego el sector 
tecnológico se viera afectado tras los decepcionantes resultados de Net�ix (NFLX) y Tesla (TSLA).

TSLA advirtió sobre nuevos impactos a su ya reducida rentabilidad. El CEO Elon Musk dijo que Tesla tendrá que seguir 
reduciendo los precios de sus vehículos eléctricos si las tasas de interés continúan aumentando. Meses de descuentos ya 
han afectado el margen bruto, que cayó a su nivel más bajo en cuatro años en el 2ºT23. 

De manera similar, Net�ix (NFLX) proyectó que los ingresos del 3ºT23 no alcanzarán las estimaciones de mercado, lo que 
sugiere que las medidas en contra del intercambio de contraseñas y un nuevo nivel de publicidad aún no están 
generando el crecimiento en ventas que el mercado espera. 

El miércoles, los índices de referencia cerraron al alza, con el Dow Jones Industrial ganando más de 100 puntos, o un 0,3%, 
para registrar su octavo cierre positivo consecutivo, siendo esta su racha ganadora más larga desde septiembre de 2019. 
Mientras tanto, el índice de referencia S&P 500 subió un 0,24% y el Nasdaq Composite avanzó un 0,03%.

Entre los informes destacados de ganancias que se darán a conocer hoy se encuentran Johnson & Johnson (JNJ), 
American Airlines (AAL) y Abbott (ABT) listos para informar antes del inicio de la rueda, seguido de CSX (CSX) y PPG 
Industries (PPG) después del cierre del mercado.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras los inversores evaluaban las implicaciones de algunos importantes 
resultados corporativos. El Stoxx 600 sube 0,2% en la mañana, con las acciones tecnológicas perdiendo un 2,1%, mientras 
que las acciones mineras agregaron un 2,1%.

El índice DAX de Alemania sube 0,2%, el CAC 40 de Francia gana 0,3%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido avanza 
0,7%.

Los mercados en Asia cayeron, mientras los inversores asimilaron datos económicos en toda la región. El índice Hang 
Seng de Hong Kong amplió sus pérdidas de los últimos dos días, cayendo un 0,26%. El Nikkei 225 de Japón bajó un 1,23% 
para cerrar en 32.490,52, mientras que el Topix bajó un 0,79% a 2.260,9.

En China, el Compuesto de Shanghái retrocedió un 0,92% para cerrar en 3.169,52. El componente de Shenzhen cerró con 
una caída del 1,06% a 10.816 para registrar su quinta sesión consecutiva de pérdidas.

El rendimiento de los Treasuries a 10 años de EE.UU. sube a 3,78%, ya que los inversores evalúan el estado de la economía 
anticipándose a nuevos datos y a la reunión de la Reserva Federal la próxima semana.

El rendimiento del bono a 10 años de Alemania registra subas, en línea con los Treasuries de EE.UU.

El petróleo WTI sube, ya que una caída menor de lo esperado en las existencias de crudo de EE.UU. y una posible 
perspectiva de demanda más débil mantienen atentos a los inversores.

El oro sube, tocando su nivel más alto en dos meses, impulsados por la debilidad del dólar y las crecientes expectativas 
que la Fed concluiría su ciclo agresivo de aumento de tasas en su reunión de la próxima semana.

La soja sube, debido a las previsiones de clima caluroso y seco en el Medio Oeste de Estados Unidos.

El dólar (índice DXY) baja, mientras los inversores �jan posiciones antes de la reunión de la Fed la próxima semana, en la 
que se espera que el banco central aumente las tasas en 25 puntos básicos.

El euro sube, mientras el mercado espera la reunión de política monetaria del Banco Central Europeo (BCE) de la próxima 
semana.

NOTICIAS CORPORATIVAS

TAIWAN SEMICONDUCTORMANUFACTURING COMPANY (TSM) informó que los ingresos cayeron un 10 % respecto al año 
anterior a NT$ 480.840 M, mientras que los ingresos netos cayeron un 23,3% YoY a NT$ 181.800 M. Esta es la primera 
disminución de ingresos netos trimestrales de la compañía desde el segundo trimestre de 2019.

NETFLIX (NFLX) registró un BPA del segundo trimestre de USD 3,29, la estimación de consenso era de USD 2,84. Los 
ingresos del trimestre ascendieron a USD 8,19 Bn frente a la estimación de mercado de USD 8,27 Bn.

TESLA (TSLA) registró un BPA del segundo trimestre de USD 0,91, contra USD 0,79 que esperaba el mercado. Los ingresos 
del trimestre ascendieron a USD 24.93 Bn frente a la estimación de consenso de USD 24,29 Bn.

EQUIFAX (EFX) registró un BPA del segundo trimestre de USD 1,71, contra USD 1,67 que esperaba el mercado. Los 
ingresos del trimestre ascendieron a USD 1,32 Bn frente a la estimación de consenso de USD 133 Bn.

IBM (IBM) reportó un BPA del segundo trimestre de USD 2,18, frente a USD 2,02 que estimaba el mercado. Los ingresos 
del trimestre ascendieron a USD 15,50 Bn frente a la estimación de consenso de USD 15,58 Bn.

DISCOVER (DFS) reportó un BPA del segundo trimestre de USD 3,54, por debajo de la estimación de mercado de USD 
3,72. Los ingresos del trimestre ascendieron a USD 3,88 Bn frente a la estimación de consenso de USD 3,88 Bn.

J&J (JNJ) reportó un BPA del segundo trimestre de USD 2,80, frente a lo previsto por el mercado de USD 2,62. Los ingresos 
del trimestre ascendieron a USD 25,53 Bn frente a la estimación de consenso de USD 24.67 Bn.

UNITED AIRLINES (UAL) reportó con un BPA de 5,03 dólares mejor que la estimación de mercado de USD 3,98. Los 
ingresos crecieron a USD 14,2 Bn, superando la estimación de consenso de USD 13,9 Bn.

AMERICAN AIRLINES (AAL) registró un BPA del segundo trimestre de USD 1,92, contra lo esperado por el consenso de 
USD 1,56. Los ingresos del trimestre ascendieron a USD 14,10 Bn frente a la estimación de mercado de USD 13,72 Bn.

PHILLIP MORRIS (PM) reportó un BPA del segundo trimestre de USD 1,60, frente a la estimación de mercado de USD 1,50. 
Los ingresos del trimestre ascendieron a USD 9,00 Bn frente a la estimación de consenso de USD 8.75 Bn.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLÍTICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicarán los datos de las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo y el índice de perspectivas 
comerciales de Filadel�a de julio. También, se publicarán los datos de ventas de viviendas existentes de junio en los y el 
Índice de indicadores líderes. Asimismo, el tesoro norteamericano llevará a cabo subastas de bonos a 4 semanas por un 
total de USD 70 Bn y bonos a 8 semanas por un total de USD 60 Bn.

EUROPA: Los precios al productor en Alemania cayeron un -0,3% MoM en junio, quedando por arriba de la caída esperada 
de -0,4% y del dato visto en mayo de -1,4%. La in�ación en la eurozona aumentó un 5,5% YoY el mes pasado, lo que 
representa una disminución con respecto al 6,1% del mes anterior.

ASIA: China dejó sin cambios sus tasas preferenciales de préstamos a uno y cinco años en 3,55% y 4,2% respectivamente, 
días después de que también dejó sin cambios sus tasas de préstamos a mediano plazo en 2,65%. Japón registró un 
superávit comercial de ¥ 43 Bn (USD 308 M), su primer superávit en 23 meses. Las importaciones cayeron un 12,9% YoY 
en junio, mientras que las exportaciones registraron un aumento del 1,5% YoY.

COLOMBIA: Según el más reciente informe de importaciones del DANE, en mayo de 2023 ingresaron mercancías por un 
valor total de USD 5,41 Bn, lo cual representó una caída de 20,4% con relación al mismo mes de 2022.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dólares cayeron a la espera de de�niciones en un 
acuerdo con el FMI

Los soberanos en dólares terminaron la jornada del miércoles con pérdidas, a la espera de de�niciones en las 
negociaciones con el FMI para reprogramar metas y adelantar desembolsos para reforzar las reservas.

El riesgo país medido por el EMBI se incrementó ayer 2% y se ubicó en los 2064 puntos básicos.

Un equipo del Ministerio de Economía argentino se encuentra negociando en Washington con el Fondo para ultimar 
detalles sobre ajustes en los objetivos y desembolsos acordados con el organismo. Ayer por la noche viajaron a EE.UU. el 
jefe de asesores del Ministerio de Economía, Leonardo Madcur y el secretario de Hacienda, Raúl Rigo, con la intención de 
reforzar la misión argentina. 

Hoy será un día clave en las negociaciones y se espera que mañana o el �n de semana se termine de cerrar el acuerdo.

Mientras tanto, el FMI insistió en un documento en que Argentina debe eliminar el cepo en forma gradual, llevar la 
multiplicidad de cotizaciones del dólar a un régimen cambiario simpli�cado, restringir las intervenciones sobre el dólar 
en el mercado, mantener una política monetaria estricta y un ajuste �scal amistoso con el crecimiento para fortalecer la 
economía. 

El análisis del Fondo también advierte que, según el saldo de la cuenta corriente que tuvo Argentina en 2022 y el que 
debería tener como el propósito de bajar la deuda externa y comenzar a recuperar el acceso a los mercados, el tipo de 
cambio real promedio debió haber sido entre un 15% y un 20% mayor. Según la prensa, trascendió que el sta� del FMI le 
pediría al Gobierno una devaluación en torno a esos valores, pero habrá que ver si Argentina acepta esa condición.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration, cerraron ayer con una suba promedio de 0,1% (según el índice 
de bonos cortos del IAMC).

De cara a la licitación de deuda del Tesoro del próximo 27 de julio, con un acuerdo cerrado con el FMI y con la in�ación 
habiéndose desacelerado dos meses consecutivos, se prevé que haya una alta demanda de títulos cortos a tasa �ja por 
parte de inversores privados. 

RENTA VARIABLE: El S&P Merval mostró una lógica corrección tras registrar 
valores máximos históricos

Después de registrar un valor máximo histórico en pesos en forma intradiaria por encima de los 460.000 puntos, el 
mercado local de acciones manifestó un ajuste como parte de una toma de ganancias, en un contexto en el que se 
mantienen las expectativas sobre un pronto acuerdo con el FMI. 

De esta forma, el índice S&P Merval perdió ayer 0,8% y cerró en los 453.206,90 puntos, después de registrar un mínimo 
intradiario de 447.947 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzó los ARS 6.424,3 M, en tanto en 
Cedears se negociaron ARS 11.093,9 M.

Las acciones que más cayeron el miércoles fueron las de: Cresud (CRES) -3,2%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) 
-2,7%, Pampa Energía (PAMP) -2,1%, Central Puerto (CEPU) -2,1%, Grupo Supervielle (SUPV) -1,8% y Grupo Financiero 
Valores (VALO) -1,8%, entre las más importantes.

Sin embargo, terminaron subiendo: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +2,6%, Aluar (ALUA) +2%, Ternium 
Argentina (TXAR) +1,7%, Transener (TRAN) +0,8% y BBVA Banco Francés (BBAR) +0,4%. 

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoría de bajas. BBVA Banco Francés (BBAR) -3,9%, 
Globant (GLOB) -3,8%, Edenor (EDN) -3,7%, Cresud (CRESY) -3,4%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -3,1%, Grupo 
Supervielle (SUPV) -2,5% y Banco Macro (BMA) -2,2%, entre otras.

Sólo cerraron en baja: Adecoagro (AGRO) +1,8%, MercadoLibre (MELI) +1,4%, y Corporación América (CAAP) +0,2%.

Indicadores y Noticias locales

El intercambio comercial mostró en junio un dé�cit de USD 1.727 M (INDEC)
El intercambio comercial cerró junio con un dé�cit de USD 1.727 M, frente a un resultado también negativo de USD 231 
M registrado en igual mes del año pasado, según el INDEC. De esta manera, durante el primer semestre el balance marcó 
un resultado negativo de USD 4.387 M, impactado fundamentalmente por la sequía, que coteja con un superávit de USD 
2.977 M de igual período de 2022. En el sexto mes del año las exportaciones sumaron USD 5.450 M, con una caída del 
35,4% YoY, mientras que las importaciones ascendieron a USD 7.177 M, con un retroceso del 17,2%.

La canasta básica aumentó 6,7% MoM en junio (INDEC)
Durante junio de 2023, la variación mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) fue de 5,2%, mientras que la variación 
de la canasta básica total (CBT) fue de 6,7%. Las variaciones de la CBA y de la CBT  resultaron de 124,0% y 123,0%, en 
términos interanuales, y acumulan en el año incrementos de 55,1% y 52,4%, respectivamente.

El consumo masivo creció en junio 1,3% YoY (privados)
En un mes en el que se observó una nueva moderación en el dato de in�ación, el consumo masivo se recuperó en junio. 
Así se desprende de un relevamiento privado, en el que también se da cuenta de una cierta mejora en los canales de 
cercanía que, si bien continúan en terreno negativo, desaceleraron su caída. De acuerdo a un informe privado, en junio 
el consumo masivo creció 1,3% interanual, luego de encadenar dos caídas consecutivas (0,3% en abril y 3,1% en mayo). 
En ese escenario, el acumulado en los primeros seis meses del año es negativo: -0,6%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron USD 264 M y �nalizaron en USD 25.498 M.

Tipo de cambio

El dólar contado con liquidación (implícito) ganó ayer ARS 5,70 (+1,1%) y se ubicó en los USDARS 526,26, dejando una 
brecha con la cotización del mayorista de 96,4%. En tanto, el dólar MEP (o Bolsa) bajó 11 centavos (+0,1%%) y terminó 
ubicándose en los USDARS 494,65, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 84,7%.

El tipo de cambio mayorista avanzó el miércoles +0,1% y cerró en USDARS 267,95 (vendedor), en un marco en el que el 
BCRA vendió USD 170 M (USD 130 M más CNY 288 M que equivalen a un tipo de cambio de USDCNY 7,225).
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